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1. Objetivo

Esta politica estd em conformidade com a Resolucdo CVM n¢ 21/2021,
com a Resolucdo CVM n2 175/2022 (arts. 54 e 55), e com o Cddigo
ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, especialmente no
tocante a estrutura, abrangéncia e supervisdao do gerenciamento de

riscos.

A supervisao da presente politica é de responsabilidade do Diretor(a)
de Compliance, Risco e PLD, conforme previsto na Resolucao CVM n?
21/2021. Cabe a esse diretor assegurar que o0s controles sejam
executados de forma eficaz, e que relatérios periddicos sejam
encaminhados a administracdo. O Diretor podera contar, ainda, com
outros Colaboradores para as atividades e rotinas de gestao de risco,
com as atribuicbes a serem definidas caso a caso, a depender da
necessidade da GESTORA, em razao de seu crescimento e de acordo

com a senioridade do Colaborador.

Além das responsabilidades de supervisdo do risco pelo Diretor de
Risco e Conformidade da GESTORA, ha também um Comité de Risco e
Conformidade que se reune trimestralmente. Este comité tem como
finalidade a implementacdo e cumprimento do Programa de
Compliance da GESTORA, em especial o cumprimento da Resolucao
CVM n¢ 021/2021, regras, politicas, processos e controles internos a
serem adotados pela GESTORA, bem como pelo controle e
monitoramento de riscos, responsabilidade de implementacdo dos
procedimentos para identificar e acompanhar a exposi¢cao das carteiras
aos variados tipos de riscos, os métodos de precificacdo dos ativos, os
profissionais envolvidos e a periodicidade de revisdao das politicas sob

sua responsabilidade.
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A Bluemetrix realiza testes de estresse periddicos sobre as carteiras
geridas, considerando cenarios adversos de mercado, liquidez, crédito
e eventos sistémicos. Os resultados sdo documentados e revisados pelo
Comité de Riscos, com o objetivo de antecipar impactos e planejar

acdes de mitigacao.

O processo de gestdo de riscos tem por objetivo sistematizar a
identificacdao, mensuracao, avaliacdo, monitoramento, controle e

mitigacao dos riscos incorridos na atividade da Bluemetrix Asset.

Dessa forma, a Bluemetrix Asset busca o desenvolvimento de uma
metodologia visando maximizar os retornos de seus produtos, ativos e
acionistas, com controles internos eficazes e processos capazes de

adequar os niveis de risco aos resultados desejados.

Esse gerenciamento é de fundamental importancia para o alcance dos
objetivos e metas de nossa empresa, permitindo a continuidade normal
de nossas atividades, oferecendo seguranca aos nossos clientes e aos
Nnossos acionistas, subsidiando o processo decisério e proporcionando

o retorno desejado nas operacdes, produtos e servicos.

O risco legal e de conformidade refere-se a possibilidade de perdas
decorrentes do descumprimento de leis, normas, cédigos, regulamentos
e politicas internas, bem como de falhas contratuais ou acdes judiciais.
A area juridica, em conjunto com Compliance, é responsavel por

monitorar este risco e aplicar planos de mitigacao.
Esta politica serd revisada, no minimo, anualmente, ou sempre que

houver alteracdes significativas no perfil de risco das carteiras, nas

regulamentacdes aplicaveis ou nas estratégias operacionais da gestora.
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Os riscos focados que fazem parte da gestdo integrada da Bluemetrix

Asset sao os seguintes:

E‘Rismde

—

2. Risco Operacional

Esta politica foi aprovada, e tem como objetivo definir diretrizes para
a implantacao e implementacao de uma estrutura de gerenciamento do
risco operacional, a disseminacao da cultura de controles internos e a
gestdo desse risco, em todos os niveis hierdarquicos da empresa,
estabelecendo, ainda, atribuicbes e responsabilidades para
cumprimento dos objetivos e metas tracados pela Diretoria. O

gerenciamento de risco operacional esta estruturado para:

a. ldentificar, mensurar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar o risco
operacional,;

b. Documentar e armazenar as informacdes referentes as perdas
associadas ao risco operacional;

c. Elaborar relatérios que permitam a identificacdo e correcao
tempestiva das deficiéncias de controle e de gerenciamento do
risco operacional;

d. Elaborar e disseminar a politica de gerenciamento de risco

operacional em todos o0s niveis hierarquicos da instituicao,
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estabelecendo papéis e responsabilidades, inclusive para os
prestadores de servicos terceirizados;

e. Assegurar condi¢cdes de continuidade normal das atividades para
l[imitar graves perdas decorrentes de risco operacional,;

f. Implementar, manter e divulgar o processo estruturado de

comunicacao e informacao.

3. Risco de Liquidez

Refere-se a possibilidade de a empresa ndo ser capaz de honrar suas
obrigacdes, sem afetar suas operacdes didrias e sem incorrer em perdas
significativas. Para tanto, e com vistas a acompanhar possiveis

exposicdes ao risco de liquidez, a empresa observa:

Fluxos de caixas considerando todos os investimentos;

b. Existéncia de padrdes minimos de liquidez, pré-estabelecidos
pela Diretoria;

c. Permanente observacdo das diretrizes do Manual de Liquidez da
companhia;

d. Realizacdo de testes de estresse e cenarios;

4. Risco de Mercado

E o risco de que o valor de um instrumento financeiro ou de uma
carteira de instrumentos financeiros se altere, em fun¢cao da volatilidade
dos valores de mercado. O Risco de mercado inclui os riscos das
operacdes sujeitas a variacdo cambial, taxa de juros, preco de

mercadorias (commodities) e de acdes.
O estabelecimento de limites de risco de mercado tem por finalidade

limitar as operacdes a mercados e produtos autorizados, onde se tem

um conhecimento dos riscos em que a empresa incorre.
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Valor em Risco (VaR)

O VaR é a medida da mudanca potencial maxima do valor de uma
carteira de instrumentos financeiros com uma dada probabilidade e em
um horizonte pré-definido.

O VaR é uma medida concisa cujo objetivo é de agregar o risco de
mercado de todas as classes de ativos.

Definicdo de limites de risco aceitaveis por meio da metodologia de VaR
e Testes de Estresse.

Elaboragdo de relatorios as areas de investimento e Diretoria, com

demonstracdes por fundos e/ou carteiras.

5. Risco de Crédito

E o risco de deterioracdo da qualidade de crédito de contrapartes. A
exposicdo da Bluemetrix Asset ao risco de crédito é limitada devido a
sua principal atividade ser a administracao discricionaria de carteiras de
titulos e valores mobiliarios. O modelo de avaliacao de risco de crédito
estd relacionado com a probabilidade de default de contrapartes e de
emissores.

Todas as operacdes que envolvem risco de contrapartes necessitam
obrigatoriamente de uma pré-analise por parte da Diretoria de Controle
e Risco. As analises levam em conta, entre outros aspectos, a tradicdo
da contraparte no mercado, a qualidade e a estabilidade da
administracao e seu conservadorismo, além dos numeros publicados e

auditados.

Atividades de monitoramento:

1 - Reunido de caixa diaria;

2 - Comité de Investimento; e
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3 - Comité de Controle e Risco

A GESTORA devera investir em ativos de crédito privado apenas de
emissores pessoas juridicas que tenham suas demonstracdes
financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado
pela CVM e/ou Banco Central do Brasil, ficando excetuado da
observancia do disposto neste item o ativo de crédito privado que conte
com: (@) cobertura integral de seguro; ou (b) carta de fianca ou aval; ou
(c) coobrigacao integral por parte de instituicdo financeira ou
seguradoras ou empresas que tenham suas demonstracdes financeiras

auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM.

Derradeiro, os critérios indicados serdo reavaliados periodicamente,
enquanto os respectivos ativos permanecerem nas carteiras dos
Veiculos. A periodicidade das reavaliacdes sera determinada caso a
caso pelo Comité de Risco, com base na relevancia do ativo e da
garantia na avaliacao do risco de crédito, nao podendo tal periodicidade

ser superior a 12 (doze) meses.
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